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| Morgano nega altri tavoli

~ «Si tratta solo

MILANO

<La conclusione delle
trattative e tutta da defini-
re, la governance non @
ancora stata definita e
quanto ai concambi in
questo momento sono in
corso trattative e siamoin
attesa di una conclusio-
ne-. (Cosi Luigi Morgano.,
vice gsindaco di Brescia, in
mento al progetio di fusio-
ne Aem con Asm. A margi-
ne del convegno sulle utikli-
tes promosso da Civicum
- Mediobanca (sl veda qui
accanto), il vice sindaco di
Brescia ha ribadifo che
Uineontro fra 1 sindaco di
Brescia e quello di Milano
<avverra solo a trattativa
avvigta alla eonclusione
da parte dei rispetti adwvi-
sor-, facendo intendere
che 1z data del 28 febbrato
& puramente indicativa.
Quanto alla possibile ado-
zome del modello duale
per la governance della
nuova entita che potreb-
be nascere dall'apgregazio-
ne, Morgano ha alfermato
che «& una delle ipotesi al
vaplio degli advisors. Per
quanto nguardz possibili
trattative con aitnl poten-
Hali partner, come Ia bolo-
gnese Hera, in caso di
mancatz conciusione di
un accordo con Aem Mila-
no, Morgano ha sotiolinea-
tor «Non giochiamo su pii
tavel, ma su unipotesi
per voltas.

Sostanzdalmente | teml-
problem sulla via della fu-
sione sono: 1) conversione
anticipata del bond con-
vertibile Aem:; 2} cambio
del controllo della holding
Delmi col Aschio di cessio-
ne della parieciparione di
Transalpina di Energla in
Edison; 3) evenbuale vendi-
ta di azioni Aem; 4) appli-
cazione della governance
duale aila nuova Asm-
Aem e - 3) - la possibile

con l'’Aem»

opa a seguito della fusio-
ne. 11 punto pil critico
rappresentato dalla joint
venture fra Aem e 1i fran-
cese Edf su Edison 1 d-
schio & che una fusione
con Asm faceia seaftare la
clausala di "change of con-
trol® prevista dallo statuto
di Transalpina di Energia
la helding partecipata al-
la pari da Aen, attraverso
Delmi, ed EAf che control-
la Edison), costringendo

Luigi Mergano

cosi Aem 2 minunciare, in
ultima istanza, alla stessa
Edison. E infatti prevista,
splega lo studio Bonell
Erede Pappalardo, <una
procedura di asta competi-
tiva della partecipazione
di Transalpina di Energia
in Edison in caso di stallo
decisionale tra i soci-. Lo
studio legale puntua]izzg
che, con Palazzo Marino, e
stata -analizzata la possi-
bilita di rafforzare I'mtesa
tra Comuni azionisti con
la creazione di un veicolo
sorietario posseduto pari-
teticamente dai Comuni»,
compresi i meccanismi
che consentono di evitare
un’'opa in caso di fusione e
la possibile applicazione
della governance duale al-
la societa naseente.
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