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MEDIOBANCA | Nel 2005 shopping da 1,2 miliardi. Ma lutile netto e in calo

Municipalizzate, un tesoro
Sono poco indebitate, liquide e poli aggreganti

Le societa di servizi pubblici
controllate dai maggiori co-
muni italiani sono poco indebi-
tate, hanno una buona liquidita
e nel 2005 hanno piu che rad-
doppiato le spese per acquisizio-
ni a 1,2 miliardi di euro, propo-
nendosi come poli aggreganti. K
quanto emerge dallaricerca con-
dotta dall'ufficio studi di Medio-
banca, presentata ieri a Milano
durante un convegno della fon-
dazione Civicum.

Lindagine, che aggiorna quella
pubblicata lo scorso anno, esami-
na le 33 principali societa control-
late dai comuni di Roma, Milano,
Napoli, Torino, Brescia e Bologna.
Tra gli altri agpetti positivi rileva-
ti da Mediobanca figurano la cre-
scita dei dividendi incassati dai
comuni azionisti (180 milioni con-
tro 138 nel 2004). Inoltre, per chi
ha quotato le ex municipalizzate
in borsa, ha detto Fulvio Coltorti,
capo dell'ufficio studi di Medio-

banca, el 2004 le partecipazioni
si sono rivalutate di 1 miliardo di
euro, con un rendimento aziona-
rio che va dal 32 all'83%».
L'analisi sui bilanci 2004 evi-
denzia anche gli aspetti meno po-
sitivi nell’attivita delle societa di
proprieta dei comuni. Nell'ag-
gregato si rileva un andamento
incerto dei risultati di esercizio:
I'utile netto e stato di 300 milio-
ni di euro, in calo dai 322 milio-
ni del 2003. L'andamento & di-
verso da comune a comune: Mi-
lano svetta con 224 milioni di uti-
li (ma erano 344 nel 2003), men-
tre Roma ha registrato perdite
per 21 milioni e Napoli per 58 mi-
lioni. Gli utili, poi, sono concen-
trati quasi tutti nel comparto
energetico, gas, acqua; Aem Mi-
lano, Aem Torino, Asme Acea ga-
rantiscono buoni infroiti, mentre
le societa di trasporti sono gene-
ralmente fonte di perdite, eleva-

te soprattutto a Roma (127 mi-
lioni) e Napoli (48 milioni).

Le ex municipalizzate sono co-
munque molto generose nella di-
stribuzione degli utili: 1 dividendi
sono aumentati a 180,3 milioni
controi 1394 dell'anno preceden-
te. Le note positive riguardano la
struttura patrimoniale equilibra-
ta, con dehiti pari al 41,9% del ca-
pitale investito, contro un 58,1%

costituitodal capitale netto. Quile
societa controllate dai comuni
fanno meglio sia delle aziende si-
milari (i debiti sono pari al 54,7%
del capitale investito), sia delle
utilities internazionali (44,1). Ele-
vata anche la liquidita: 746 milio-
ni per le societd milanesi, 349 per
le romane, 267 per Brescia. Que-
sti dati sono la premessa dell'atti-
vismo delle ex municipalizzate,
che hanno effettuato acquisizioni
per 1,263 miliardi nel 2005 contro
1301 min del 2004.
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